A reducd@o de 50% nos ingressos de
Investimento Direto Estrangeiro (IDE)
relativos a aquisi¢céo de controle acionario
de empresas, no primeiro semestre
desse ano ante o mesmo periodo de
2002, pode ser creditada ao baixo
dinamismo da economia mundial a partir
de 2001 e ao fato de que as decisdes de
investimento em determinados setores
estdo sendo postergadas em funcdo da
indefinicAo dos marcos regulatorios
desses setores.

Um dos segmentos que apresentaram
maior queda nos ingressos de IDE € o
de geracao, transmisséao e distribuicao
de energia, com taxa de retracao de 69%
no primeiro semestre desse ano ante o
mesmo periodo de 2002. Este décimo
sétimo Boletim SOBEET detalha os
fluxos de IDE para esse segmento nos
ultimos sete anos. Identificamos o peso
das privatizagdes no passado recente e
o papel da indefinicdo das regras que
deveriam balizar a atuacdo do setor
privado nesse segmento do ponto de
vista da sua atratividade para o capital

estrangeiro.

OIGtim Ano|-N°17

LET

Agosto 2003

Sociedade Brasileira de Estudos de Empresas
Transnacionais e da Globalizacdo Econdmica

Fluxos de IDE no Setor de Energia Elétrica

Os ingressos brutos de Investimentos Diretos Estrangeiros (IDE)
relativos a aquisicéo de participagdes acionarias cairam 50% no
primeiro semestre desse ano ante 0 mesmo periodo de 2002,
passando de US$ 9,8 bilhdes para US$ 4,9 bilhdes. Os fluxos
para o setor secundario retrairam-se 46,5% e 0s ingressos no setor
de servicos cairam 54,9% no mesmo periodo.

Na indstria, os segmentos de produtos alimenticios, magquinas
para escritorios e equipamentos de comunicagdo, produtos téxteis
e de produtos quimicos indicam as maiores quedas nos montantes
recebidos de IDE. No setor terciario, as telecomunicagdes
receberam 63% menos recursos no primeiro semestre de 2003
em relacdo ao primeiro semestre de 2002. Os ingressos para o
segmento de energia elétrica recuaram 68,7% na mesma base de
comparacdo. Intermediagdo financeira e comércio apresentaram
retracdo de, respectivamente, 49,6% e 36,9% nos ingressos de
IDE.

O fraco desempenho econdmico, tanto do Brasil quanto dos
paises sede das empresas transnacionais, deprimiu os fluxos
mundiais de IDE a partir de 2001. Para 2003, espera-se que Varios
paises amargardo nova rodada de queda nas entradas de IDE,
inclusive o Brasil.

A esse elemento é necessario acrescer que a indefinicdo dos
marcos regulatérios de determinados setores de infra-estrutura
(geracdo, transmissao e distribuicdo de energia elétrica, saneamento
béasico, transportes, entre outros) esta levando as empresas a
postergarem a realizacéo de investimentos nesses setores.

ATabela 1, a pagina seguinte, mostra a evolugao dos ingressos
de IDE para o setor de energia elétrica. Entre 1997 e 2000, o
ingresso médio anual de IDE no segmento de energia elétrica foi
de US$ 2,9 bilhGes. Especialmente em 1997, os US$ 3,5 bilhGes
direcionados para esse segmento representaram pouco menos de
1/4 dos ingressos totais de IDE para o Brasil. Nesse periodo, 0
processo de privatizagdes foi o principal determinante dos valores
observados. De fato, no biénio 2001-2002, com o estancamento
das privatizagdes, 0 ingresso médio anual cai para US$ 1,5 bilhdo.

Observa-se que em 2002, dos US$ 1,5 bilhdo ingressos, 82%
foram internalizados no primeiro semestre, indicando que a retragédo

naentrada de IDE para o setor teve inicio no segundo semetre de
2002. A comparacéo dos valores relativos ao primeiro semestre
desse ano com o primeiro semestre de 2002 mostra a queda de
68,7% aludida acima.

As repatriacOes de IDE, ou seja, aalienacdo de participacdo acionaria
por empresas estrangeiras atuantes no segmento de energia elétrica
alcangaram US$ 140 milhdes no primeiro semestre desse ano. No

mesmo periodo de 2002, esse valor erade US$ 37 milhdes.
v
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Dessa forma, pode-se esperar que a clara e inequivoca definicao dos limites e possibilidades da atuacao do
capital nos segmentos carentes de marcos regulatérios bem delineados venha a trazer resultados positivos do
ponto de vista dos fluxos de IDE para o Brasil. Acrescente-se a essa expectativa, a proje¢ao de uma melhora nos

fluxos mundiais de IDE a partir de 2004.

Tabela 1 - Fluxos de IDE! para o setor de Energia Elétrica. (US$ milhdes e % sobre o total)
1996 - Jan-Jun/2002 e Jan-Jun/2003

% sohre o

Periodo US$ Milhdes total de IDE

1996 1626 212

1997 3554 732

1998 2202 95

1999 25970 10,4

2000 2972 99

2001 1.443 63

2002 1.534 g2
Jan-Juni2002 1.267 127
Jar-Juni2003 304 a0
Média Anual 1997-2000 2025 133
Média Anual 2001-2002 1.489" 75

Fonte: Banco Central do Brasil. Elabora¢éo: SOBEET

1- Ingressos brutos para participacdo no capital. Exclui empréstimos intercompanhia e investimentos em bens e imdveis.
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