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O expressivo ajuste no Balanço de

Pagamentos manteve-se em setembro.

Dinamizado pela conta de comércio

exterior, o resultado em conta corrente

acumulou um vultoso superávit de US$

9,6 bilhões nos três primeiros trimestres

desse ano, ao passo que as exportações

vêm mostrando taxas de crescimento

perto de 30% ao ano desde julho de

2003.

O sinal amarelo acende na conta capital

e financeira que marcou um déficit de

US$ 7,3 bilhões em função de resgates

de títulos de renda fixa e pelo fraco

desempenho do Investimento Direto

Estrangeiro (IDE).

Dessa forma, as reservas internacionais

se elevaram em menos de US$ 1 bilhão

nos primeiros nove meses desse ano.

O saldo da conta corrente do Balanço de Pagamentos
acumulado nos três primeiros trimestres desse ano chega a
US$ 9,6 bilhões ante US$ 3,8 bilhões de mesmo período de
2003. Este expressivo crescimento de 150% está sustentado
pela evolução virtuosa do valor das exportações que chega a
US$ 70,3 bilhões entre janeiro e setembro de 2004, valor que
exprime um crescimento de 33% sobre o total apurado nos
mesmo três trimestres de 2003. A retomada da atividade
econômica, recentemente abortada pela política monetária
ortodoxa, pressionou o valor das importações o qual vem
crescendo desde julho de 2003 e alcançou 29% no acumulado
janeiro-setembro desse ano em relação ao valor de mesmo
período de 2003. Dessa forma, o saldo da conta de comércio
chega a US$ 25 bilhões até setembro desse ano ante US$ 18
bilhões no mesmo período do ano anterior.

Em relação à balança de rendas e serviços, o aumento do
déficit de 11% (de US$ 16 bilhões para US$ 17,9 bilhões) entre
ambos os períodos selecionados derivou da expressiva
elevação das remessas de lucros e dividendos de
investimentos em carteira que se expandiram em 65% no
período. As rendas de Investimento Direto Estrangeiro também
pesaram na evolução do resultado da balança de rendas, com
crescimento de 30%.

No que diz respeito à conta capital e financeira tem-se uma
substancial reversão do superávit acumulado até setembro
de 2003 de US$ 10 bilhões em um déficit de US$ 7,3 bilhões
no mesmo período desse ano. Esta deterioração está
centrada fundamentalmente no resgate de US$ 4,4 bilhões
de títulos de renda fixa por não residentes entre janeiro e
setembro desse ano, valor que se contrapõe às captações
líquidas de US$ 2,2 bilhões associadas a emissão desses
títulos por residentes no mesmo período de 2003.

O Investimento Direto Estrangeiro bruto acumulado no
período contabiliza os valores inusitados de agosto
relacionados à operação de uma empresa do setor de
bebidas. Excluindo-se o valor dessa operação tem-se uma
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Mantenedores

Tabela 1 - balanço de Pagamentos (US$ Milhões ) Jan-Set/2003 e Jan-Set/2004
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virtual estagnação dos ingressos brutos de IDE no período assinalado em relação a 2003. Espera-
se que os fluxos de IDE este ano chegem a US$ 15 bilhões, mesmo valor esperado para 2005.
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