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O IDE de 2007 ingressado no Brasil
aumentou 84,3% contra o ano de
2006, superior a taxa de crescimento
do IDE de 15,7% observada na média
das economias em desenvolvimento.
Trata-se de sinal de percepcéo
positiva do investidor estrangeiro
acerca das condi¢cdes de crescimento
sustentavel da economia brasileira em
um horizonte de longo prazo. O IDE de
2007 indica também tendéncias de
mudanca de seu perfil. Para 2008,
pese a continuidade da
desaceleracdo do crescimento
econdmico mundial, ha indicios de que
o fluxo de IDE para o Brasil pais
podera se sustentar em patamar
elevado. Em termos de beneficios, o
aumento do IDE, seja de empresas
estrangeiras no Brasil ou de
brasileiras no exterior, implica nédo
apenas em reduzir custos, ganhar
escala e acessar matérias-primas.
Implica principalmente na criacdo de
valor adicionado, na difusdo de novas
tecnologias aplicadas a produtos e
processos, na exposicao as melhores
préaticas gerenciais e na inovacao em
escala global.
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RECORDE DE US$ 34,6 BILHOES DE
INGRESSOS DE INVESTIMENTO DIRETO
ESTRANGEIRO (IDE) COLOCA BRASIL NA
QUINTA POSICAO ENTRE PAISES EM
DESENVOLVIMENTO

Os ingressos de Investimento Direto Estrangeiro (IDE) no
Brasil atingiram valor de US$ 34,6 bilh6es no ano de 2007, o
maior valor ja registrado em toda a série histérica do Banco
Central, iniciada em 1947. Com isso, o Brasil passa em 2007
da sexta para a quinta posicdo no ranking da Unctad dos
principais destinos de IDE entre as economias em
desenvolvimento. No ano passado os ingressos de IDE no
Brasil ultrapassaram os observados na Turquia (US$ 19,4
bilhdes). Entre economias em desenvolvimento os ingressos
de IDE no Brasil sé foram menores que o da China (US$ 67,3
bilh6es) e de Hong Kong (US$ 54,4 bilhdes), México (US$
36,7 bilhdes) e Cingapura (US$36,9 bilhdes). Em 2007 os
fluxos de IDE no Mundo, de US$ 1.539 bilh6es, também foram
recorde, como se observa no Gréfico 1.

Interessante observar que este aumento de 84,3% do
ingresso de IDE no Brasil contra o ano de 2006, superior a
taxa de crescimento do IDE de 15,7% observada na média
das economias em desenvolvimento, se deu em meio a um
ajuste de liquidez global e a incertezas em relagdo ao
crescimento econdmico mundial. Sem duavida, um sinal de que
a percepgdo do investidor estrangeiro acerca das condi¢des
de crescimento sustentivel da economia brasileira em um
horizonte de longo prazo segue positiva.

Pese a continuidade da desaceleragdo do crescimento
econdémico mundial em 2008, h& pelo menos 2 indicios de
que o fluxo de IDE para o Brasil pais podera se sustentar em
patamar elevado. Primeiro, pesquisa da Unctad de 2007 com
amostra de 1500 transnacionais revelou que 66% das
empresas respondentes tem intengdo de aumentar seus
investimento no exterior em 2008, com crescente
internacionalizacao nao sé da produgdo, mas também de
funcdes corporativas, como servigos de logistica e de pesquisa
e desenvolvimento. Diga-se de passagem, nesta pesquisa o
Brasil consta na quinta posicdo entre os destinos prioritarios,
sendo apontado como o principal destino em mais de 20%
das respostas. Segundo, levantamento realizado com 9
economias que passaram pela experiéncia da obtencdo do
grau de investimento em diferentes momentos revela
tendéncia de aumento dos ingressos do IDE ndo apenas
antes, mas principalmente depois da sua obten¢édo, como se
observa na tabela 1. A depender da confirmagdo do grau de
investimento para os titulos soberanos brasileiros em 2009,
conforme nossa expectativa, essa tendéncia podera ser
observada também no Brasil.
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GRAFICO 1 - FLUXOS DE IDE NO MUNDO E INGRESSOS DE IDE NO
BRASIL (1970 - 2007) US$ BILHOES
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Fonte: Unctad e Banco Central do Brasil

TABELA 1 - INVESTIMENTOS DIRETOS ESTRANGEIROS
Paises selecionados - Médias anuais (US$ mi)

Africa do Romenia

Sul

Média Chile |Israe| Tunisia | Poldnia México | Russia [Bulgaria

(1)

!Data Qe obtencdo do grau de dez-92 dez-92 abr-95 jun-95 fev-00 mar-00 out-03 jun-04 nov-04
investimento
(A) - Quarto e terceiro anos

. 2.276 1.126 214 326 485 2.313 11.008 3.012 907 1.097
antes do Grau de Investimento
(B) - Biénio anterior ao do 2.646 741 248 497 1795 1027  13.060  3.105 1501  1.844
Grau de Investimento
Variagdo % (B / A) 45% -34% 16% 53% 270% -56% 19% 3% 65% 68%
() - Biénio posterior ao do 6.671 | 1.809 523 289 4703 4003 23415 14105 4712  6.482
Grau de Investimento
Variacdo % (C/ B) 174% 144% 111% -42% 162% 290% 79% 354% 214% 252%
Nota (1) Foi considerado apenas o ano anterior e posterior ao do Grau de Investimento Fonte: Bloomberg

Os dados divulgados pelo Banco Central indicam ndo apenas a intensificacdo dos fluxos de IDE para o Brasil
em 2007, mas também confirmam duas tendéncias de mudanca de seu perfil. Primeiro, confirma-se a tendéncia
de aumento da participacdo da inddstria extrativa mineral nos ingressos de IDE, como se observa na tabela 2.
Essa tendéncia de crescente relevancia de IDE voltado para o setor priméario também pode ser observada em
escala global. De acordo com dados da Unctad, a participagdo desse setor nos fluxos globais de IDE aumentou

de 7% no periodo 1989-1991 para 12% no periodo 2003-2005, ultimo dado disponivel.

A segunda tendéncia confirmada refere-se a origem dos recursos. Em 2007 a participacdo de economias
emergentes no total de IDE recebido pelo Brasil, exclusive paraisos fiscais, atingiu 6,7%, frente a 0,9% no ano
de 2000, com destaque para os fluxos de IDE originarios de Chile e México. Essa tendéncia tampouco é
exclusividade da economia brasileira. A participacdo dos fluxos de IDE originarios de economias emergentes
nos fluxos globais de IDE aumentou de 5,9% para 20,5% entre 1990 e 2005, Ultimo dado disponivel. Neste
movimento de crescente relevancia de paises emergentes nos fluxos de IDE a economia brasileira assume
papel ndo apenas passivo, como destino de IDE de outros emergentes, mas também ativo, com crescente

niamero de suas empresas internacionalizadas.



TABELA 2 - BRASIL - INGRESSOS DE INVESTIMENTOS ESTRANGEIROS
DIRETOS
Distribuicdo por setor (%)

Agropecuaria e extrativa mineral 2,3 7,1 3,4 11,5 5,3 10,1 6,9 13,8

Extragcdo de minerais metalicos| 0,6 0,6 0,7 7,1 2,5 4,6 1,8 9,5
Inddstria 33,7 33,3 40,6 33,8 52,8 30,2 38,5 39,3
Servigos 64,0 59,6 56,0 54,7 41,9 59,7 54,5 46,9
Total 100 100 100 100 100 100 100 100

Fonte: Banco Central do Brasil

Quais os beneficios desse aumento de fluxos de IDE? Em momentos de déficit em conta corrente, estes
podem representar contrapartida na composicdo do balanco de pagamentos. Além disso, o IDE, quando
voltado para operacfes de greenfield, possibilita expandir a capacidade instalada de producgéo industrial
premida pela demanda aquecida e, assim, arrefecer pressfes inflacionarias. Diga-se de passagem, informagé&o
do Banco Central de 2007 indica que 70% dos ingressos de IDE no Brasil estdo voltados para operagcdes de
greenfield, contra apenas 33% da média mundial. Ambos os beneficios sdo aplicaveis & economia brasileira
no ano de 2008.

Mas o maior beneficio do IDE ndo se resume a efeitos temporarios no balango de pagamentos e na inflag&o.
oo acerso com pesquise ao ipea -, EMPresas transnacionais instaladas no Brasil investem parcela maior de
seu faturamento em gastos relacionados a atividades inovativas do que a média da industria brasileira, como
se observa na tabela 3. Além disso, 0 mesmo estudo revela que empresas brasileiras que buscaram no
exterior fontes de informacgdo para suas inovacfes apresentam maior probabilidade de obterem melhor
desempenho exportador. Ou seja, ha evidéncias de que o aumento da competitividade das firmas é influenciado
positivamente pelas inovagdes tecnoldgicas resultantes do processo de internacionalizacdo, e que tal
competitividade auxilia nas exportacdes. Em sintese, o IDE, seja de empresas estrangeiras no Brasil ou de
brasileiras no exterior, implica ndo apenas em reduzir custos, ganhar escala e acessar matérias-primas.
Implica principalmente na criacdo de valor adicionado, na difusdo de novas tecnologias aplicadas a produtos
e processos, na exposicdo as melhores praticas gerenciais e na inovagdo em escala global.

TABELA 3 - BRASIL - DISPENDIQ DAS EMPRESAS INDUSTRIAIS EM
ATIVIDADES RELATIVAS A INOVACAO TECNOLOGICA

(% Médio do Faturamento), 2000

Gastos em | Aquisicdo de | Aquisicdo de | Treinamento | Introducéo de Projeto
P&D P&D conhecimento| de mao-de- | Inovagdes no | Industrial
obra Mercado

Empresas de capital estrangeiro no

Brasil que utilizam outras empresas no
3 ) _ 0,73 0,20 0,10 0,06 0,14 0,99
pais como fonte de informagédo para

inovacdo tecnolégica

Empresas de capital estrangeiro no
Brasil que utilizam outras empresas no
) ) 0,89 0,23 2,20 3,07 0,57 0,10
exterior como fonte de informagédo

parainovacéo tecnolégica

IndUstria Nacional - Média 0,75 0,10 0,27 0,52 0,25 0,67

Fonte: Pintec/IBGE, Secex e Rais Elaboragéo: IPEA

1 Arbix, Glauco; Salerno, Mario Sergio e De Negri, Jodo Alberto. Inovagédo, Via Internacionalizacdo, faz bem para as Exportagées Brasileiras.

IPEA, Texto para Discussdo no. 1023. Brasilia, 2004.
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