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Tanto os fluxos de ingressos de IDE,
guanto de saida de IDB se reduzem em
2009, mas de forma mais intensa no caso
destes ultimos. A diferenca entre taxas de
crescimento econémico do Brasil e de
economias centrais favorece o ingresso
liguido de investimentos diretos no pais.
N&o por acaso, portanto, que depois de
um periodo com déficit, o Balango de
Pagamentos, em recuperacgao crescente,
jaregistra nos ultimos 4 meses resultados
cada vez mais préximos dos observados
nos mesmos meses de 2008, periodo

anterior a crise.
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EVOLUCAO DIFERENCIADA DOS FLUXOS DE
INVESTIMENTO DIRETO ESTRANGEIRO E
BRASILEIRO FAVORECE BALANCO DE

PAGAMENTOS

Os ingressos de investimento direto estrangeiro (IDE) registraram
no més de maio o valor de US$ 2,5 bilhdes. Com isso, no
acumulado para o periodo de janeiro a maio deste ano o IDE
atingiu a cifra de US$ 11,2 bilhdes, volume 19,7% inferior ao
acumulado no mesmo periodo do ano passado.

Os dados divulgados pelo Banco Central indicam que as mudancgas
nos ingressos vém sendo ndo apenas quantitativas, mas também
gualitativas. Se nos primeiros 5 meses de 2008, o setor de servicos
representava 39% dos ingressos de IDE no pais, no mesmo
periodo de 2009 estes representam apenas 32%, em especial
por conta da menores investimentos em servigos financeiros. Por
outro lado, a participacdo do setor industrial aumentou de 32%
para 55% na mesma comparagéo, com destague para os maiores
investimentos no setor de metalurgia. Em termos de origem dos
fluxos de IDE, o destaque positivo sdo os investimentos alemaes,
gue passam para a segunda posi¢ao no ranking dos principais
investidores no pais em 2009, depois dos Paises Baixos.

Se os ingressos de IDE apresentam reducdo na comparacao
interanual, as saidas de investimentos diretos brasileiros (IDB)
apresentam retracdo ainda maior. Na mesma comparac¢éo dos
primeiros 5 meses deste ano ante o mesmo periodo de 2008, a
reducgdo das saidas de IDB foi de 87%. Sem duvida, trata-se de
um reflexo da reagdo de empresas brasileiras internacionalizadas
diante da desaceleracdo da atividade econ6mica em paises
centrais. Ha diferencas e semelhangas entre os ingressos de
IDE e as saidas de IDB. Ao contrario dos ingressos de IDE, as
saidas de IDB em 2009 contam com aumento da participacdo de
setores de servigos, em detrimento de setores da industria. Por
outro lado, assim como no caso dos ingressos de IDE, as saidas
de IDB vém se reduzindo majoritariamente por meio de menores
participacdes acionarias nas filiais, e ndo por meio de redugdes
de empréstimos intercompanhias.

Em resumo, tanto os fluxos de ingressos de IDE, quanto de saida
de IDB se reduzem em 2009, mas de forma mais intensa no caso
destes ultimos. Entre outros fatores, isso resulta da maior
desaceleracao das economias centrais se comparada com a da
economia brasileira. De fato, essa diferenca entre taxas de
crescimento econdémico favorece o ingresso liquido de
investimentos diretos no pais, como se observa na figura a seguir.
Em termos de Balanco de Pagamentos, a crescente superioridade
dos fluxos de IDE frente aos do IDB favorece o ajuste de seu
saldo. Nao por acaso, portanto, que depois de um periodo com
déficit, o Balango de Pagamentos, em recuperagéo crescente, ja
registra nos ultimos 4 meses resultados cada vez mais préximos
dos observados nos mesmos meses de 2008, periodo anterior a
crise.
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FLUXOS DE INVESTIMENTO DIRETO - US$ MIL
ACUMULADO 12 MESES
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