oletim Ano VIII - N2 71 18 de Agosto de 2010
Sociedade Brasileira de Estudos de Empresas
m I Transnacionais e da Globalizagédo Econémica

CENARIO DE MAIOR DISPUTA ENTRE PAI'SI~ES
POR UM MENOR FLUXO GLOBAL DE IDE IMPOE

globais de investimento direto, somente em NOVOS DESAFIOS AO BRASIL

2012 estes irdo se aproximar do nivel pré-crise

de 2007. Os ingressos de investimento direto N&o ¢é novidade que os fluxos globais de IDE se ressentiram das
incertezas acerca do crescimento da economia mundial ao longo
dos ultimos 2 anos. De fato, os fluxos globais de investimento
expectativas, € apenas mais um sintoma direto estrangeiro (IDE) recuaram 37% em 2009 frente ao ano
anterior, para US$ 1,1 trilhdo. Esta retragao foi adicional a queda
. _ : _ o dos fluxos globais de 16% ocorrida no ano de 2008, como se
tratados bilaterais de investimento constitui observa na figura 1. Todas as modalidades de investimento direto,
um dos possiveis instrumentos para enfrentar como lucros reinvestidos, participagao no capital e empréstimos
intercompanhia, recuaram. Com essas redugées observadas ao
longo dos 2 ultimos anos, os fluxos globais de IDE de 2009
por um menor fluxo global de IDE. representam apenas 53% dos fluxos globais de investimento direto,

de US$ 2,1 trilhdes, observada no ano de 2007, pico da série.

Mesmo com essa recuperacao dos fluxos

no Brasil no primeiro semestre, aquém das

desse novo contexto global. A assinatura de

este cenario de maior disputa entre paises

A reducéo de fluxos de IDE ocorreu em todos os setores, mas foi
mais acentuada na manufatura do que no setor de servigos e no
setor primario, tendéncia que devera perdurar nos proximos anos.
Poucos subsetores apresentaram aumento de seus fluxos de IDE
em 2009 frente a 2008. Entre estes estao os de infra-estrutura,
como de energia elétrica, gas, saneamento, construg¢ao civil e
telecomunicagoes.

Os primeiros meses de 2010 demonstram os primeiros sinais de
recuperacao dos fluxos globais de IDE, ainda que de forma gradual,
instavel e desigual. Segundo a Unctad, os fluxos de IDE globais
devem atingir para US$ 1,2 trilhdo no ano de 2010, US$ 1,3 a US$
1,5 trilhdo no ano de 2011 e US$ 1,6 a US$ 2,0 trilhdes no ano de
2012. Ou seja, mesmo com essa recuperagao dos fluxos globais
de investimento direto, somente em 2012 estes irdo se aproximar
do nivel pré-crise de 2007, de US$ 2,1 trilhdes. Ha ainda o risco
de protecionismo do investimento de governos e sindicatos de
economias desenvolvidas como forma de manter empregos, em
detrimento dos fluxos de IDE para economias em desenvolvimento.

A economia brasileira nao constitui excegcdo em meio ao cenario
de escassez de fluxos globais de IDE. Os ingressos de
investimento direto no Brasil no primeiro semestre de 2010, de
US$ 12,1 bilhdes, aguém das expectativas de mercado do inicio
deste ano, é apenas mais um sintoma do novo contexto global de
maior disputa entre paises por um menor fluxo global de IDE.
Economias centrais, tradicionais exportadores de investimento
direto, agora disputam ingressos de IDE, inclusive de empresas

Boletim da SOBEET brasileiras.

A assinatura de tratados bilaterais de investimento constitui um
dos possiveis instrumentos por parte dos governos para enfrentar
este cenario de maior disputa entre paises por um menor fluxo
global de IDE. Nesse sentido, foram assinados 1004 tratados
bilaterais de investimento nos ultimos 10 anos no Mundo. Cabe
notar que o Brasil ndo assinou nenhum tratado de investimento
nos ultimos 10 anos, como se observa na figura 2, assim como
apenas 19 de 177 paises da amostra da Unctad.

Tel/fax: 55 11 3078-9236
e-mail: sobeet@sobeet.org.br
site: www.sobeet.org.br

v I



Um dos argumentos para a ndo assinatura de tratados bilaterais de investimento pelo Brasil reside nos ingressos
superiores as saidas de IDE. Ou seja, ao assinar tratados bilaterais de investimento, o pais teria mais de proteger
investimentos estrangeiros do que ter protegido investimentos brasileiros.

O argumento acima é questionavel por pelo menos 3 motivos. Primeiro, porque no médio e longo prazo o Brasil podera
se tornar exportador liquido de capitais, a exemplo do ja observado no ano de 2006. Em segundo lugar, porque ja ha
precedentes de interesses de empresas brasileiras afetados por decisdes de governos de diferentes paises da América
Latina. Terceiro, porque em relagdo as entradas de investimentos diretos estrangeiros no Brasil, estas poderiam ser
superiores aos ingressos efetivos caso contassemos com tratados de investimento.

Figura 1: Indicadores selecionados de investimento direto e de producéao internacional

Valores a precos correntes Taxa de crescimento anual
(US$ bilhoes) (percentual)
1990 2005 2008 2009 1991-1995 1996-2000 2001-2005 2008
Fluxo de IDE (entrada) 208 986 171 1114 25 40.0 52 -15.7 -37.1
Fluxo de IDE (saida) 241 893 1929 1101 16.8 36.1 92 -149 429
Estoque de IDE (entrada) 2082 11525 15491 17 743 9.3 187 133 -139 145
Estoque de IDE (saida) 2087 12417 16207 18932 11.9 184 146 -16.1 17.1
Receitas de IDE (entrada) 74 791 1113 A 35.1 134 319 -73 -155
Receitas de IDE (saida) 120 902 1182 1008 20.2 10.3 313 7.7 -148
Fusbes e aquisicoes (m&a) 99 462 707 250 491 64.0 06 -309 -64.7
Vendas dasfiliais estrangeiras 6026 21721 31069 29298 8.8 8.2 181 45 57
Produto bruto dasfiliais estrangeiras 1477 4327 6163 5812 6.8 7.0 139 43 57
Total de ativos dasfiliais estrangieras 5938 49252 7164 77057 13.7 19.0 29 49 75
Exportacoes dasfiliais estrangeiras 1498 4319 6 663 5186 8.6 36 148 154 -22
Empregos nasfiliais estrangeiras (milhares) 24476 57799 78957 79825 5.5 9.8 6.7 37 1.1
PIB (precos correntes) 2121 45273 60766 55005 5.9 1.3 100 103 -95
Formacao bruta de capital fixo 5099 9833 1382 12404 5.4 11 11.0 11.5 -10.3
Royalties e licencas 2 129 177 - 146 8.1 146 86 .
Exportacoes (bens e servicos) 4414 12954 19986 15716 7.9 3.7 148 154 -21.4

Fonte: UNCTAD  Elaboragdo: SOBEET

Figura 2: Numero de Tratados de Investimento Assinados por Regiao e Pais, 2000-2009
(paises selecionados)

Regido / Economia

Mundo 1004
Europa 509
Austria 32
Bélgica 40
Suica 31
Ameérica do Norte 7
Paises em desenvolvimento 829
Africa 341
Africa do Sul 18
Ameérica Latina 131
Argentina 4
Bolivia 3
Brasil -
Chile 5
Colombia 6
Uruguai 7
Venezuela 6
México 17
Asia 476
Turquia 25
China 48
india 43
Coréia 37
Tailandia 20
Vietna 19
Economias em Transicao 253

Fonte: UNCTAD  Elaboragdo: SOBEET
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